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La tokenización de commodities o materias primas es otra expresión importante de utilidad de
la tecnología blockchain, es mediante la oferta privada de certificados de depósito en formato
de tokens, regulados por la Comisión Nacional de Valores (CNV).

      

En este caso, será relevante que participe directamente en el negocio un Agente de
Liquidación y Compensación que, por normativa de la CNV, pueden intervenir en las
liquidaciones y compensaciones de las operaciones concertadas en los sistemas informáticos
de negociación de los mercados autorizados, al contar con una base de usuarios inversores
registrados, con datos validados y previamente calificados según su nivel de ingresos y perfil
de riesgo. 

Los certificados de depósito son instrumentos ya establecidos en el mercado de capitales, por
lo tanto, un token que represente un certificado, o una porción de un certificado, con las
debidas garantías tecnológicas y jurídicas, deben ser interpretados como valores negociables
de conformidad con las características establecidas en la normativa aplicable (artículo 2 de la
Ley 26.831).

En cuanto a la referencia a cualquier valor y derecho de crédito que menciona la ley, ésta
podría relacionarse directamente con el concepto de título valor del artículo 1815 del Código
Civil y Comercial, el cual establece que: “los títulos valores incorporan una obligación
incondicional e irrevocable de una prestación y otorgan a cada titular un derecho autónomo…”,
esto, sujeto a lo previsto en el artículo 1816 de la citada norma que establece que “el portador
de buena fe de un título valor que lo adquiere conforme con su ley de circulación, tiene un
derecho autónomo y le son inoponibles las defensas personales que pueden existir contra
anteriores portadores”. 

Se desprende entonces que el Agente de Liquidación y Compensación puede bien tomar
posesión por cuenta propia del certificado de depósito o acordar una reserva del mismo con la
entidad emisora, tokenizar estos certificados de depósito mediante la implementación de una
plataforma tecnológica que habilite la posibilidad de ejecutar el negocio y ofrecer estos tokens a
aquellos usuarios inversores de la plataforma que califiquen para poder adquirir dicho producto.
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